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Previziunile economice ale PwC pentru 2017

e SUA vor inregistra cea mai mare crestere economica dintre tarile Gy

e  Principalele economii din Zona Euro vor atinge niveluri record ale ocuparii fortei de
muncd, insd statele de periferia Zonei Euro vor crea mai multe locuri de munca noi

e Indonezia va deveni cea de-a 16-a economie a lumii care depdaseste pragul unui PIB
de 1 trilion de dolari

e Cresterea populatiei va pune presiune pe statele din Golf sa isi reformeze finantele
publice

Globalizarea va rula cu viteza redusa : Ne asteptdm ca ritmul de crestere a comertului global sa
fie mai mic decét cel al cresterii economice globale pentru al treilea an consecutiv. Reaparitia
nationalismului economic in anumite parti ale lumii inseamna ca regulile Organizatiei Mondiale a
Comertului vor fi puse la incercare. Cea mai mare relatie comerciala din lume (cea dintre Statele Unite
si China) va fi pusi sub presiune. In absenta incheierii Parteneriatului Transpacific si a Parteneriatului
Transatlantic pentru Comert si Investitii (TTIP) aceasta tendinta se va péstra pe termen mai lung.

Politica monetara a SUA se va intoarce la normalitate : Rezerva Federald Americani va
continua sa intidreasca politica monetara. Este chiar posibil ca ritmul majorarii dobanzilor de catre
FED sa fie mai rapid deciat ritmul anticipat in prezent, in functie de gradul de implementare, ritmul si
amploarea planurilor fiscale ale noii administratii prezidentiale americane. Ca urmare a acestor
majorari ale dobanzii, economiile care depind de dolar pentru a-si asigura finantarea vor fi puse sub
presiune.

Politica va influenta economia si va genera incertitudine: In zona Euro ar putea fi organizate
pana la 6 runde de alegeri. Germania, Franta, Olanda si potential Italia si Grecia (care impreuna
insumeazi 70% din PIB-ul Zonei Euro) vor organiza diferite alegeri generale si s-ar putea sa
inregistreze perturbari in ciclurile lor politice normale. Spania este posibil s organizeze un
referendum pentru viitorul Cataloniei.

»Pe arena internationala, vom monitoriza indeaproape evolutia relatiilor ruso-americane, care ar putea

genera efecte in zona Europei de Est, Orientului Mijlociu si a estului Asiei, precum si asupra acordului
nuclear cu Iranul”, a declarat Barret Kupelian, senior economist, PwC.

10f5


mailto:mihnea.anastasiu@ro.pwc.com

Iata in detaliu patru previziuni ale echipei de economisti PwC.

1. Statele Unite vor inregistra cea mai mare crestere economica dintre statele
G7

In scenariul nostru principal, ne asteptim ca Statele Unite si inregistreze o crestere economici de
aproximativ 2% in acest an — cel mai rapid ritm de crestere dintre statele membre ale G7 — pe
baza unui ritm solid de creare de noi locuri de munci si de crestere a consumului gospodariilor.
Ritmul cresterii economice din Statele Unite ar putea si genereze surprize placute in cazul in care
noua administratie ia masuri de reducere a taxelor si impulsioneazi investitiile in infrastructura.
Analiza noastra sugereaza ca Statele Unite vor contribui cu aproximativ 70% din toata cresterea
economici inregistrata de statele din grupul G7, desi nu reprezinta decat jumatate din economia
G7 in termeni absoluti.

2. Rata de ocupare a fortei de munca in Zona Euro va ajunge la cel mai inalt
nivel masurat pana acum, dar statele de la periferia Zonei Euro vor crea
mai multe noi locuri de munca

Ne asteptam ca economiile ,de la periferia” Zonei Euro si inregistreze o rat de crestere
economici mai ridicata decat economiile ,,din centrul” Zonei Euro pentru al patrulea an
consecutiv. Cresterea PIB-ului Irlandei va fi cea mai rapidd din Zona Euro, cu un ritm de peste 3%
anual, in vreme ce Franta si Olanda vor avea cea mai rapidi crestere economici dintre cele din
,nucleul” Zonei Euro, cu o rati de 1,5%. In privinta credrii de noi locuri de munci, nivelul de
ocupare al fortei de munci in statele din centrul Zonei Euro va ajunge la nivelul istoric de
aproximativ 97 de milioane de locuri de munci. Insi ritmul de creare de noi locuri de munci va fi
depasit de statele de la periferia Zonei Euro, care vor crea cu aproximativ 100.000 de noi locuri de
munca mai mult decat statele din nucleul Zonei Euro.

3. Indonezia va deveni cea de-a 16-a economie a lumii care depaseste pragul
unui PIB de 1 trilion de dolari

Asia va rimane regiunea cu cea mai ridicata rati de crestere economici din lume, insi prim
planul nu il va mai avea China, ci India si Indonezia. Suntem de parere ci Indonezia este pe
punctul de a intra in clubul ,economiilor de un trilion de dolari” pe parcursul acestui an. Spre
comparatie, ne agteptam ca cresterea economica a Chinei s ramana in jurul a 6% anual.
Contributia Indiei la formarea PIB-ului global ar putea ajunge la 17% in acest an (vezi Figura
1). Cresterea economica din China poate ca incetineste, insi, daci reuseste sa mentina ritmul
de 6,5% pe an, va adduga o sumi de dimensiunea economiei Turciei la PIB-ul global. Suntem
de pérere cd economiile Braziliei si Rusiei isi vor relua cresterea, cu un ritm de 0,5% si
respectiv 1% anual, ajutate si de o crestere — destul de modesti — a preturilor materiilor
prime.
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Fig 1: China si India vor continua sa conduca cresterea economica la nivel mondial in 2017, in imp
ce Zona Euro va vedea contribulia sa la eresterea globald creascind in raport cu anul trecut

L 100%

(o]

&

2 8%

o]

& 60%

e

©

S 40%

[=2]

o

§ 20%

-

2]

:. m = = B B B B ¢
® —
o

2 -20%

= 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016(p) 2017 (p)
o

&)

® India China Indonezia ®wSUA mZona Euro mRestul lumii

Sursa: analiza PwC, FMI
* misurati in dolari la valoarea constanti din 2015 bazati pe paritatea puterii de cumpiérare (PPP).
Global se referd la totalul celor 186 de economii analizate

4. Cresterea populatiei va pune presiune pe tarile din Golf sa isi reformeze
finantele publice

In 2017, Arabia Sauditi va adiuga un numir echivalent cu de doui ori populatia Islandei la
populatia sa aptd de munca. Celelalte state din Golf vor inregistra de asemenea rate ridicate de
crestere a populatiei cu drept de muncé, de aproximativ 2%. Provocarea pentru tirile din Golf este
de a crea noi locuri de munc in timp ce-si reformeazi finantele publice. In aceste economii,
scdderea pretului petrolului din ultimii ani a dus la deteriorarea finantelor publice, de la un
excedent bugetar in 2013, la o rata estimata de datorie publica neti de aproximativ 10% din PIB
pani la sfarsitul acestui an. Diversificarea economiilor si stimularea sectorului privat ar putea sa
usureze presiunea asupra finantelor publice, precum si sa duci la crearea de noi locuri de munci
pentru populatia in crestere.

Pentru multe economii, 2017 va fi un an al incertitudinii. Desi nu avem o lista
exhaustivi, iata o serie de riscuri macroeconomice de care companiile ar trebui sa t{ina cont atunci
cand isi fac planurile pentru anul in curs.

Repatrierea investitiilor in dolari ar putea sa arate vulnerabilititile unor economii.
Intirirea politicii monetare din Statele Unite ar putea incuraja o repatriere graduali a dolarilor
americani investiti in strdinatate. Matricea de risc prezentati in Fig. 2, ariti ca Malaiezia, Turcia
si Chile sunt in mod deosebit vulnerabile la acest risc, avand un grad de indatorare in valuta de
71%, 64% si respectiv 55% din PIB. Biancile care au expunere in acele economii ar putea fi puse
sub presiune dacid nu sunt bine capitalizate. Dar, la polul opus, pentru economiile dependente de
pretul materiilor prime, asa cum sunt Brazilia si Rusia, un pret mai mare al petrolului (si al altor
materii prime), corelat si cu o rat flexibila de schimb valutar ar putea si ajute la atenuarea
impactului repatrierii capitalului in Statele Unite.
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Fig 2: Un dolar mai puternic ar putea reprezenta un risc
pentru mai multe piete emergente, inclusiv Malaiezia si Turcia
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China va simti costurile gradului mare de indatorare a sectorului privat: Datoriile
sectorului privat non-financiar din China se ridici la mai mult de 250% din PIB. Daci datoriile
sectorului non-financiar cresc cu aceeasi rati ca cea inregistratd incepand din 2010 si pana acum,
China ar putea si adauge incid 650 de miliarde de dolari la datoria sa totala pana la sfarsitul lui
2017. Avand in vedere contul de capital relativ inchis al Chinei, reducand astfel expunerea la
datoriile in valuti, evaluarea noastra de risc in privinta datoriilor Chinei este la nivel mediu,
potrivit Fig. 2. Dar acumularea datoriei sectorului non-financiar s-a accelerat incepand cu 2008,
apropiindu-se de nivelurile maxime observate in térile din Zona Euro afectate de criza datoriilor.
Anul trecut, raportul dintre creditul total si PIB in China (diferenta dintre raportul credit relativ la
PIB si tendintele pe termen lung indicand o acumulare nesustenabila) a depasit nivelul care
avertizeaza in privinta riscului unei crize in urmatorii 3 ani. Acest risc va fi sporit daca preturile
proprietitilor imobiliare se prabusesc, submindnd garantiile acestui stoc de datorii.

Evaluarea previziunilor din 2016
Cate dintre previziunile noastre din 2016 s-au materializat?
Privind retrospectiv, multe dintre previziunile noastre de anul trecut s-au adeverit. Preturile

materiilor prime au rimas scizute, Statele Unite au inceput sd majoreze rata dobanzii, iar
evolutiile geopolitice au fost in prim plan. In mod specific, am estimat corect faptul ca:
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e Economii periferice din Zona Euro vor inregistra un ritm de crestere superior celui al
tarilor din nucleul Eurozonei, respectiv 2% comparativ cu 1,5%. S-a dovedit ca in 2016,
economiile periferice au crescut cu 2,2%, iar economiile nucleu cu o rata medie de 1,4%;

e Nivelul total al somerilor din Zona Euro va cobori sub pragul de 17 milioane, cel mai mic
nivel anual din 2011. Datele preliminare aratd ca numérul somerilor a ajuns la aproape 16
milione;

e India va inregistra cea mai rapida crestere economica dintre tarile E7 cu un ritm de peste
7,5% anual, in vreme ce economia Chinei va incetini la aproximativ 6,5% pe an. Anul
trecut, India se pare ca a inregistrat o crestere de 7,6%, iar China de aproximativ 6,6%.

Am previzionat de asemenea un ritm ridicat de creare de noi locuri de munca in Statele Unite, de
aproximativ 200.000 pe luni; datele preliminare aratd cd SUA au addugat in medie 180.000 de
noi locuri de munci in fiecare luna din 2016. Dar am supra-estimat rata de crestere economica a
SUA anul trecut la 3%. In fapt, cresterea economici din SUA din 2016 a atins un ritm destul de
dezamaégitor de 1,5%.

Despre PwC
Firmele din reteaua PwC ajuta organizatiile si indivizii sd creeze valoarea addugata de care au nevoie.
Suntem o retea de firme prezenta in 157 de tari cu mai mult de 223.000 de specialisti dedicati oferirii

de servicii de calitate de audit, consultanta fiscala si consultanta pentru afaceri. Spuneti-ne care sunt
lucrurile importante pentru dumneavoastra si descoperiti mai multe informatii despre noi vizitand

site-ul www.pwe.ro.

© 2017 PwC. Toate drepturile rezervate.

PwC se refera la reteaua de firme PwC si/sau la una dintre firmele membre, fiecare dintre acestea fiind
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